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XX février 2025

Chère cliente/Cher client,
Nous espérons que cette lettre vous trouvera en pleine forme. Dans le cadre de notre engagement continu à vous tenir informé(e) et à vous préparer aux changements survenant sur le marché, nous aimerions vous présenter un aperçu de la guerre commerciale actuelle avec les États-Unis et de ses implications potentielles pour les investisseurs canadiens.
Aperçu de la guerre commerciale avec les États-Unis
Le 4 février, les États-Unis lanceront une stratégie de tarifs douaniers d’envergure sans précédent qui aura des répercussions majeures sur l’économie, la géopolitique et les marchés des capitaux. Les États-Unis imposeront des tarifs douaniers de 10 % sur les exportations en provenance de Chine et de 25 % sur les exportations en provenance du Canada et du Mexique. Il convient de noter que les exportations canadiennes d’énergie seront soumises à un tarif douanier inférieur de 10 % (1). En réponse, le premier ministre Trudeau a annoncé des tarifs douaniers de rétorsion de 25 % sur 155 milliards de dollars de marchandises américaines(2).
Impact économique
La guerre commerciale avec les États-Unis présente des risques importants pour l’économie canadienne, créant une incertitude quant à la croissance, aux investissements des entreprises et à la stabilité du marché. Notre cadre d’évaluation de l’impact économique au Canada s’est concentré sur trois facteurs clés : l’ampleur des tarifs douaniers, l’éventail des marchandises touchées et la durée des tarifs. La Banque du Canada a présenté un scénario illustratif prévoyant un tarif douanier permanent de 25 % sur toutes les importations américaines, ce qui pourrait avoir un effet négatif de 2,5 % sur le PIB du Canada la première année (3).
Pressions à court terme et ajustements à plus long terme
À court terme, les tarifs douaniers augmenteront les coûts pour les entreprises et les consommateurs canadiens, en particulier dans les secteurs qui dépendent du commerce avec les États-Unis. À plus long terme, si les barrières commerciales persistent, la structure économique du Canada évoluera, certaines industries se contractant et d’autres bénéficiant de l’évolution des chaînes d’approvisionnement et des incitatifs politiques.

Répercussions sur les investissements
Pour les investisseurs, l’incertitude commerciale et la volatilité des marchés resteront élevées, ce qui nécessitera une gestion disciplinée des risques. Les secteurs les plus exposés aux tarifs douaniers américains, en particulier les industries manufacturières et celles axées sur l’exportation, sont confrontés à des risques accrus. Toutefois, certaines entreprises pourraient trouver des moyens d’adapter leurs chaînes d’approvisionnement, de développer d’autres marchés ou de tirer parti des incitatifs gouvernementaux.
Conclusion
Pour évoluer dans cet environnement, il faut adopter une approche mesurée et à long terme. Si les risques sont bien présents, les ajustements de l’économie et du marché créeront des zones d’occasion à mesure que les entreprises se repositionneront. Notre approche reste axée sur la protection du capital tout en identifiant les points forts au milieu de la volatilité.
Nous espérons que cette lettre vous apportera des informations utiles et vous rassurera quant à notre engagement à gérer vos investissements avec prudence. Si vous avez des questions ou souhaitez obtenir de plus amples informations, n’hésitez pas à nous contacter.
Sincères salutations, 
[Conseiller financier]












(1) Il a évoqué une « menace extraordinaire posée par des clandestins et des stupéfiants » et a déclaré une urgence nationale en vertu de la International Emergency Economic Powers Act (IEEPA).
(2) Le Premier ministre Trudeau a annoncé des tarifs douaniers de rétorsion de 25 % sur 155 milliards de dollars de marchandises américaines, dont 30 milliards ciblés le 4 février. Les 125 milliards de dollars de marchandises restants seront visés après 21 jours.
(3) Source : Banque du Canada

Les renseignements contenus dans cette lettre proviennent de diverses sources, notamment Canadian News Wire Services et Banque du Canada. Ce document est fourni à titre indicatif seulement et les informations incluses pourraient changer sans avis. Tous les efforts ont été déployés pour compiler ce matériel à partir de sources fiables, et des mesures raisonnables ont été prises pour en assurer l’exactitude. Les conditions du marché pourraient varier et donc influer sur les renseignements contenus dans le présent document. Avant de prendre une décision sur l’un des points mentionnés ci-dessus, je vous invite à communiquer avec moi pour obtenir des conseils financiers qui tiennent compte de votre situation personnelle. Certains énoncés contenus dans la présente sont fondés entièrement ou en partie sur de l’information fournie par des tiers; Gestion mondiale d’actifs CI a pris des mesures raisonnables afin de s’assurer qu’ils sont exacts. Les conditions du marché pourraient varier et donc influer sur les renseignements contenus dans le présent document.
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